2020

Convegni ed eventi

Dare

ici

ant

TrendSDG




2640 PIIT cowsno NORTON
N FILM D1 BAVID FINCHER

A DEL FIGHT c:Lg:
ai del Fight CIt

-
"
.E
g







Regolanr. 1
Non perdere denaro

Warrenn Buffet



Regola nr. 2
Non dimenticare mai la
regola numero 1







LL]
(2
—
2 )
LL]
O
<
" 0
Z
O
N
O
=
LL]
LL]
e
Z
<
-




1) INDIVIDUARE GLI OBIETTIVI DI RISPARMIO
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2) FISSARE UN

- TEMPO NECESSARIO
-2 | PER POTERE
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4) AFFIDARSI A CONSULENTI
PREPARATI E AFFIDABILI
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L'investimento
sostenibile: [ princlpi
e le opportunita
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S d N Un sistema finanziario é:
T sostenibile, se ¢ rivolto @
MR | problematiche socio-

B O Mbientali di lungo periodo

3 8 se dpporta
@t benefici alla collettivita nel suo

;‘"

RESPONSABILE E SOSTENIBILE
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LA FINANZA, ACCELERATORE VERSO UN SISTEMA SOSTENIBILE

$30.700 mid +34%
Mercato globale o _
Investimenti Responsabilinel 2018 crescitain2anni

CANADA EUROPA
$2.132 mid $12.306mld
A2 % crescita @ 11% crescita
in 2 anni in 2 anni

. f ;
GIAPPONE
} ¥231.952mld
307% crescita
@ j \ in 2 anni P

o @

$11.995 mid

38% crescita AUSTRALIA/ NZ
in 2 anni $1.033mlid

A6% crescita
in 2 anni

Fonte: Global Sustainable Investment Alliance 2018
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AZIONISTA

Ogni tito|0 aZiohario Conferisce al
possessore unha serie di diritti riconducibili
alla possibilita di parteCipare
all'amministrazione della societa (diritti
ammihistrativi) e altri diritti 8 contenuto
patrimoniale (diritti patrimoniali)
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Environment

TUTELA AMBIENTALE

¢ Emissione di gas domestici
e Rifiuti e inquinamento

e Cambiamenti climatici

e Esaurimento delle risorse
* Energie rinnovabili

e Deforestazione

GRUPPO CASSA CENTRALE

CREDITO COOPERATIVO ITALIANO

- Social
RISPETTODELLE

e Condizioni lavorative
* Rapporti tra dipendenti

e Diversita nell’lambiente di
lavoro

e Stato di salute e sicurezza
e Conflitti
e Comunita locali minori

COME SCEGLIERE LE AZIENDE VIRTUOSE

4

REGOLE

e Strategie fiscali aziendali
 Costi manageriali aziendali

e Abuso d’ufficio e
corruzione

* Lobby e donazioni
politiche

e Struttura e diversita
manageriali




CON QUALI STRUMENTI INVESTIRE?

ESCLUSIONE

e Screening delle societa sulla base di
standard e norme intfernazionali (p.e.
Global Compact Onu) e/o esclusione @
priori di alcuni settori (es. fabacco,

pornografia, produzione di armi, gioco
‘ d’'azzardo)

2
......................... i fomagnabane _S=
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CON QUALI STRUMENTI INVESTIRE?

TEMATICI

e Fondi su temi/settori legati allo sviluppo
sostenibile (es. low carbon, food, green
energy, green bond)
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CON QUALI STRUMENTI INVESTIRE?

e Inferesse degli investitori istituzionali @
influenzare le politiche di sostenibilita
delle aziende investite

.
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CON QUALI STRUMENTI INVESTIRE?

IMPACT INVESTING

e Privilegiare societa e Paesi la cui azione
genera un impatto socio-ambientale
POSITIVO

g
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. NO G000 HEALTH QUALITY GENDER
@ POVERTY AND WELL BEING EDUCATION EQUALITY
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CLEAN WATER ] AFFORDABLEAND DECENT WORK AND mmnnmm anucw
AND SANITATION CLEAN ENERG ECONOMIC GROWTH mummucnm IN[QUALITIES

v | & G .,Eéa

12 1 3 CLIMATE 1 4 P£ABE JUSTICGE PARTNERSHIPS
mnswmu ACTION BELOW WATER DI LAND &NS[]"SITU?]O*S FUR THE GOALS
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L' Agenda 2030 per lo Sviluppo Sostenibile € un programma d’'azione per le persone,
il pianeta e la prosperita sottoscritto nel settembre 2015 dai governi dei 193 Paesi

membri dellONU. Essa ingloba 17 Obiettivi per lo Sviluppo Sostenibile da
raggiungere entro il 2030.
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IL GRUPPO CASSA CENTRALE E LA FINANZA SOSTENIBILE

Eurosif
UKSIF s
o~ VBDO ®
© (‘5 P /
e W BmataNss Forum per la
0 Finanza Sostenibile
FIR ===
’ Insieme per promuovere
Y e l'investimento sostenibile
Spamsif
@

CREDITO COOPERATIVO ITALIANO
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@NEF

investments

Comparti Etici NEF
Per investire

in modo sostenibile

e responsabile

Un progetto sostenibile & un progetto che nel lungo termine avréd maggiori
possibilita di oftenere buoni rendimenti. La scelta di investire in un comparto
etico, non solo esprime un atteggiamento responsabile da parte del
risparmiatore, ma appare prevedibilmente - nel lungo termine - quella con
migliori prospettive. Le aziende che adottano principi di sostenibilita - e gli
stati con una normativa piv rigorosa sui diritti del lavoro - risulteranno infatti,
in futuro, strutturalmente avvantaggiati in termini di competitivita e affidabilita.



@NEF

investments

I comparti
Etici NEF sono
certificati
con la LuxFLAG
ESG Label

@ s

LUXFLAG
Label

Con NEF & possibile investire secondo i principi della finanza responsabile
aftraverso comparti specializzati che hanno ottenuto, dalla Luxembourg
Finance Labelling Agency, la certificazione della coerenza del processo
di investimento con i criteri ESG. Creata nel 2006 da sette istituzioni
lussemburghesi, la Luxembourg Finance Labelling Agency ¢ un ente
internazionale indipendente e no profit che mira a promuovere lo sviluppo
della finanza responsabile.

NEF Ethical
Global Trends SDG

Il nuovo comparto propone
un portafoglio di titoli di aziende
e istituzioni che rispettano
le indicazioni ONU in materia
di risoluzione delle problematiche
economiche, ambientali e sociali.

Novita

NEF Ethical Balanced
Conservative

Il comparto etico NEF che propone

un approccio misurato all’investimento

sostenibile e responsabile. La quota
azionaria non pud superare il 30%
del totale investito.

Disponibile in Classe D con distribuzione
di cedola annuale

NEF Ethical
Balanced Dynamic

Una scelta di investimento attiva
nel rispetto dei diritti delle persone
e dell’ambiente. La quota azionaria

del fondo pud variare dal 25%
al 45% del portafoglio.

Disponibile in Classe D con distribuzione
di cedola annuale

NEF Ethical
Total Return Bond

Ricerca della rivalutazione e attento

controllo del rischio con un portafoglio

obbligazionario globale di elevato

profilo ESG e duration compresa
tra 0 e 5 anni.

Disponibile in Classe D con distribuzione
di cedola semestrale



Save the Children

NEF Ethical Balanced Dynamic
sostiene Save the Children,

la piti grande organizzazione
indipendente per la difesa

e la promozione dei diritti
dei bambini

MEF ha scelto di contribuire all'attivita
di Save the Children, una OMNG
riconosciuta dal Ministero degli Affan
Esteri che, dal |91, lotta per i dirtti
del bambini & per migliorare le loro
condizioni di vita in tutte Il mondo.

Obkre che finanziariamente,
MEF sostiene le attreita di Save
the Children attraverso in@iative

di comunicazione rivolte a suoi
intermedian e sottoscrittor.

Per ulterion infermazion:
www.savethechildren.it

GRUPPO CASSA CENTRALE

CREDITO COOPERATIVO ITALIANO

-
ARCHE

Sul Garda, Arché e NEF fanno
vivere ai disabili I'esperienza
della barca a vela

Per contrastare I'emarginazions
sociale dei pid deboll, iniziativa

della Cooperativa Socale Arché,
che MEF sostiene da oltre dieci anni,
purta a favorire un reale processo

di inclusicne sociale e a trasmettere
concreti valor educativi permetiendo

di vivere e condividere emozioni
attraverso |a pratica sportiva. c e a e n e

Mella splendida cornice del lago di
Garda, a borde di una barca a vela
di 12,5 metn, completamente priva

di barriere architettoniche, persone
disablli & non solo, apprendono
cosi | fondament della nawgazione,
imparando dallo sport quanto sia

bello impegnarsi e rispettare gl altri.

Per ultericn informazicni
www.arche-tn.it

-
n RomagnaBanca =7,
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NEF
Ethical
Global
Trends St
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Global
warning




Siamo vicini al tipping point, il punto di non ritorno

Oceani sempre piu caldi

1960 1970 1980 1980 2000 2010 2020

0-2000 m Global Ocean Heat Content

= 3-Month average through Jan-Mar 2020
= “Yearly average through 2019
— Pentadal average through 2015-2019
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NOAAMESDIS/NCEI Ocean Climate Laboratory
Updated from Levitus et af. 2012

o
o

1960 1970 1980 1890 2000 2010 2020
Fonte: NOAA/NESDIS/NCEI Ocean Climate Laboratory

Gli oceani assorbono piu del 90%
del riscaldamento globale

Continents
2.1%

' Arclic sea ice
0.8%

& Greenland Ice Sheet

0.2%




Soluzione al
problema?
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OBESITA E FAME

» |1 25% delle calorie prodotte viene buttato via

» Obesita e malattie legate alla sovra e cattiva alimentazione sono estremamente
diffuse. Oltre 2 miliardi di persone sono oggi sovrappeso o obese. Con ripercussioni
importanti sull’aspettativa di vita

» Quasi 1 milione di persone al mondo non ingerisce abbastanza calorie e un altro
miliardo & malnuftrita
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Soluzione dadl
problema?

-

THE ULTIMATE
PLANT-BASED

BURGER

EXPERIENCE
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» 22k tonnelate di plastica finiscono nell’'oceano ogni giorno

» Oltre 50 trilioni di parficelle di microplastica popolano i nostri

ripercussioni sulla nostra salute, tra cui abbassamento delle
difese immunitarie e tumori

» Le troviamo anche nell’acqua del rubinetto e negli animali
che consumiamo



Soluzione al
problema?




INQUINAMENTO
DELL'ARIA

Secondo il WHO
I'inquinamento
atmosferico causa 7
milioni di morti all’anno

Oltre il 70% deriva dai
trasporti




Soluzione al
problema?




Esclusione dal
Esisiemo

B clucativo e
da Internet

Y -

L
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scondo I'Unesco oltre 250

ioni di bambini esclusi dal

2ma scolastico, di cui quasi
eta solo in Africa

S —
-

+ Nei paesi emergenti solo il
18% dei ragazzi completa la
scuola secondaria




Soluzione al
problema?




EMARGINAZIONE FEMMINILE E
DIFFICOLTA DI ACCESSO Al
-INANZIAMENTI

Le donne in Parlamento nel mondo sono meno del 25% e meno
del 7% capi di stato

Le donne rimangono sotto rappresentate nei board delle societa’
nei paesi sviluppati (1/3 vs 2/3) € negli executive committees (19%
vs 81%). Molto molto peggio nei paesi emergenti

La banca mondiale calcola che le imprenditrici nei paesi
emergenti possiedono 6,6 min di piccole e medie aziende e 39
milioni di micro-imprese con un financing gap di 1,7 trn usd



Soluzione al
problema?

Microinsurance

ij



NEL 2005 NASCE L’ACRONIMO ESG

Environmental
Social

Governance

ESG E UN INDICATORE DI RISCHIO DI LUNGO PERIODO E SELEZIONANDO SOCIETA CON UN
BUON PUNTEGGIO SI RISCHIA MENO

L'ESG CI INDICA IL RISCHIO

AD AGOSTO 2020 GLI INVESTIMENTI GESTITI CON OTTICHE ESG SONO 1 TRL
— NEL 2025 QUESTO NUMERO SARA 15 VOLTE MAGGIORE



ALCUNI SOGGETTI NON SEGUONO MA
DEFINISCONO IL CAMMINO

@ NEF E' STATA UNO DEI PIONIERI NELL'INTRODUZIONE DELLA
LOGICA ESG SUI PROPRI FONDI

W3 SISPINGE ORA BEN OLTRE



SDG ®

con I'SDG, ovvero con gli obiettivi di sviluppo sostenibile cosi come definiti dall’Onu, vi e un
cambiamento esistenziale nell’approccio efico alla finanza, I'investitore puo attivamente
promuovere i frend che ci portano verso un mondo migliore

questi frend sono spinti da una crescente volontd politica e beneficeranno di una grande
crescita

s s INFRASTRUTTURE SUGLABLIANE 2 ~
i SDG e
o . - CRESCITA

6 PACE E GIUSTIZIA I PARTNERSHIP
PER 6L1 OBIETTIVI é‘"-',‘




Nasce cosi NEF Ethical Global Trends SDG

Alto
punteggio:
S Nelgl]

Rischi
ESG

Basso
punteggio:
> rischi

Basso punteggio:

contributo
negativo

Universo di
analisi del
fondo

Universo d’investimento

A Alto punteggio:
Benefici SDG contributi molfo

positivi

Analisi
fondamentale
conun
approccio value
a questo

softouniverso
per identificare i
titoli con un
profilo attfraente




Struttura del prodotto: | frends del futuro con un positivo impatto per il pianeta

Trends nelle
Infrastrutture

1) Gestione dei Rifiuti
e degli Scarichi

2) Trattamento delle
Acque e
lgienizzazione

3)Smart Housing

4)Globalizzazione dei
trasporti

5) Energie Rinnovabili

6) Infrastrutture civili

7)Infrastrutture per il
lavoro

ol 13 1|5

Trends
nella
Mobilita

8) Mobilita elettrica
9)Smart Mobility

N RE

Trends
nella
Salute

10) Invecchiamento
della
Popolazione

11) Prevenzione
Epidemie e
Pandemie

12) Diagnostica &
Genetica

Trends nei
Materiali

10) Sostituzione
della Plastica e
dell’Acciaio

11) Le Fibre del

Futuro

12) Riciclo
dell’Acciaio

aln

18 14|15

Trends
nella
Finanza
13) Gestione

Responsabile del
Risparmio

14) La Buona
Assicurazione

15) La Buona Banca
112 5

819 10
6 17

-

Trends nella

Alimentazione

16) Allevamenti Etici
17) Nuovi Stili di
Vita

18) Valorizzazione
delle Risorse
Locali

19) Agricoltura
Sostenibile

20) Nuovi Modelli
Distributivi

2 1 1

18 115

Trends nella
Comunicazione

21) 56

22) Educazione

Inclusiva

23) Informazione
trasparente

1 4|5

16 1/

Ogni Trend e fortemente strumentale al raggiungimento degli obiettivi di sviluppo sostenibile dell’Onu (SDG)



COSA VUOL DIRE ESSERE VALUE?

Price / . . Price /
. Dividend
Ear;l]ngs Yield'21 Boolfz\llalue

NEF EGT SDG : 2% . Portafoglio con
una chiara
Benchmark (MSCI ACWI Value NET) 6% , impronta Value

MSCI World ESG Leaders

Score ESG del Portafoglio

ESG

NEF EGT SDG 72,3

Benchmark (MSCI ACWI Value NET) 67,7

MSCI World ESG Leaders 70,0

Fonte: Thomson Reuters, Niche AM



Bolla, bolla, bolla ... nel Growth

Negli USA, il rapporto P/BV dei titoli Growth continua a salire rispetto ai titoli Value

s Hlus sl 1000 Growth fwd P/B

Russell 2000 Value fwd P/B (RHS)

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Fonte: BofA Research Investment Committee, Refinitiv



Un’opportunita storica ®

Il Value tratta a sconto sul Momentum sui livelli piv elevati di sempre

Mn .1‘ A Negli USA il 91% degli Asset
' m Under Management

} "V“"W W

sull’equity sono passivi o
quantitativi

A

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

e \/alue vs. Momentum Avg. s +[- 2 std dev

Fonte: BofA US Equity and Quant Strategy



L'isola che non c’e

Broadcaster Europei Vs Netflix

P/E 21

Sales’20

RTL GROUP 5851 10,1x
v 2767 7,4%

PROSIEBENSAT1 3839 8,3x

MEDIASET 25C 15,0x
M6-METROPOLE T 12 9,4x

TF1 :' . 10,1x
MEDIASET ES CO 81 B 6,7x
ATRESMEDIA COR = es o :

European broadcasters \verage P/E

NETFLIX

|NE TFLIX/ European broadcasters

Source: Thomson Reuters consuensus estimates as of 06/10/20 — mkt cap, revenues and EBITDA min $



L'isola che non c'e

Operatori auto tradizionali

Fonte: Niche AM; Eikon

Nuovi produttori di auto
eleﬂrlche

R

Auto prodotte dal primo gruppo circa 90
milioni

Auto prodotte dal secondo gruppo circa
1,2 min

A parte Tesla, nessuna delle societa
menzionate e prevista avere un utile nel
2022

| produttori tradizionali lanceranno 200
nuovi veicoli elettrici nei prossimi 4 anni



L'isola che non c'e

Panasonic

in termini di
la stessa Panasonic!

Ma la divisione batterie pesa per meno del 10% delle vendite di Panasonic (e meno del 5% degli
utili) ...




L'isola che non c'e




L'isola che non c'e

Lemonade dovrebbe registrare premi per circa 100 min euro nel 2021 ed una perdita netta.



L'isola che non c'e

() theTradeDesk

WPP, che genera circa il 40% deiricavi dal digitale, vale 17 miliardi $, 1,3 volte le vendite. ‘21.



Gli investimenti passivi che non sono passivi ... ®

S&P 500 molto MSCI Emerging Market
concentrato super tech
Name Weight %
Alibaba Group Holding
Tencent Holdings
Tlnfok:nmc?ﬁon. Taiwan Semiconductor Manufacturing
ec38;: o2 Samsung Electronics

Meituan Dianping

Reliance Industries

Naspers (holding di Tencent)
JD.Com Inc

China Construction Bank

Ping An Insurance Group Co of China

Health Care;

dell'indice
19% dell'indice

*Di cui il 25% sui FAANGM (Facebook, Amazon, Apple, Netflix, Google, Microsoft)

8.4
6,0
57
37
18
1.3
1,2
1,0
1.0
1.0

» questi titoli rappresentano circa il

Eurostoxx 50 alquanto strano

Markets

Banks Move Out as New Economy Join
Euro Stoxx 50 Benchmark

——

pertrolirert pesano meno de

* Prosus, uno dei nuovi memobri
dell'indice, ha come principale asset
la partecipazione in Tencent (P/E ‘20
di 37x): giochi, musica on-line, social
networking prevalentemente in Cina



Il Value storicamente sovraperforma il Growth ...

Value Vs Growth dal 1928 a ottolbre 2020
S

Rendimento annuo composto

Large Value Stocks 10,8%

S&P500 9.9%

Large Growth Stocks 8.2%

0.0% 2,0% 4,0% 6,.0% 8.0% 10,0% 12,0%

Fonte: Dimensional Fund Advisors, Niche AM




... futtavia la sovraperformance non e lineare

End of End of

W2 Oil Shocks Housing

Bretion bubble &
Woodg GFC

| peggiori ritorni mai
registrati dalle
azioni Value

(Great Depression

. Dot-com
Value vs growth, 10-year annualized returns hubble

Covid (1)

",

1964 1971 1978 1985 1992 1999 2006 2013 2020

Fonte: BofA Research Investment Committee, Fama & French, Niche AM



In particolar modo negli ultimi 12 mesi

Performance relativa del Value da inizio 2020 rispetto ad aliri stili d'investimento

Index Retum = 3.5%

=
:
3
=
2
O
£
L: ]
2
B .
-]
T
e

Growith Cuality Risk Momemium Dividend Small 5kze

Fonte: MSCI, IBES, S&P, Worldscope



DALL'INIZIO DELL’ANNO L'INDICE MSCI ACWI HA CONSEGUENTEMENTE SOVRAPERFORMATO IL BENCHMARK ﬁ
DEL FONDO, MSCI ACWI VALUE

NEF EGT HA SEGUITO L'ANDAMENTO DELL’'INDICE MSCI ACWI VALUE PUR ESSENDO IN GRADO DI ASSORBIRE |
COSTI DEL PRODOTTO E VEICOLARE UNA PICCOLA SOVRAPERFORMANCE DELL'1,6% AL 23/10

110

105

ol — - - —

95 — B

MSCI ACWI Value Net
90 2 MSCI ACWI
NEF EGT SDG R

85 ~V| —_—— A

80 A - —A———

75 e —

/70 T

65

60
31-dic-19 31-gen-20 29-feb-20 31-mar-20 30-apr-20 31-mag-20 30-giu-20 31-lug-20 31-ago-20 30-set-20

Fonte: Thomson Reuters, Niche AM



| fondo

No strumenti derivati

Commissioni di gestione ben sotto la categoria

No commissioni di performance

Nessun investimento sopra al 2%
NeRifelellgle
20 paesi

250 societa

Alcuni esempi d’investimento:



Salute

Walgreens

Valutazioni borsistiche:
7,3 volte gli utili ‘21; dividendo 5,3% 21




Infrastrutture

Webuilld o

Valutazioni borsistiche:
10 volte gli utili ’21; forte azionariato (CDP), sinergie da integrazione con Astaldi




13 Alimentazione / Salute

Bayer e |

Valutazioni borsistiche:
7 volte gli utili 21
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T O Pt Comunicazione ﬁ

Orange & O

Chi e?
* Fondata nel 1941

* Uno dei primi 10 gruppi al mondo nelle telecomunicazioni, con esposizione in
Europa ed in Africa

* Impiega 147mila dipendenti
* Ottimo rating ESG

* Ricavi pari a 42 miliardi €

e Utili attesi a circa 2,9 miliardi €

——— Impronta SDG: comunicazione
a 3.“‘"99 * Investimenti digitali contribuiscono ad alleviare la poverta e alla transizione
Ohey

VErso green economy
?

:nuuny.er.ue largent

__Sp-Afriqle depuis

fi-mon mofile
IS W

* Importanti investimenti in Africa per 'inclusione tecnologica

’

* Orange Money per sviluppare il sistema bancario in Africa

Valutazioni borsistiche:

- d
| S
Jg.

9 volte gli utili 21; dividendo 7,2% ’21; bilancio solido



GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

oy

13 oroi

4

Finanza @

Chi e?

* Fondato nel 1906

* Unadelle piu grandi assicurazioni al mondo, con forte esposizione sul Vita
* Impiega 160mila dipendenti

* Ottimo rating ESG

* Raccolta premi pari a 100 miliardi €

e  Utili attesi a circa 6,5 miliardi €

Impronta SDG: la «buona assicurazione»

e 17 milioni di clienti nei paesi emergenti
* Iniziative nei Paesi Emergenti per facilitare la copertura raccolti e medica

* Uno dei leader nella microinsurance

Valutazioni borsistiche:

5,7 volte gli utili ‘21; dividendo 10% ’21; P/BV tangible 0,7x
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Chi e?

* Fondato nel 1939

* Gruppo giapponese attivo in numerosi business industriali (energia,
infrastrutture, elettronica...). Detiene una importante partecipazione in un
produttore di memorie per smartphone (Kioxia). Produce anche batterie per
veicoli elettrici

TOSHIBA

TOSHIBA f * Impiega 129mila dipendenti
* Ottimo rating ESG
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* Ricavi utili attesi pari rispettivamente a 33 miliardi S e a 1,2 miliardi $

Impronta SDG: tecnologia per migliorare il futuro

* Promettente tecnologia per lo sviluppo dei veicoli elettrici (batterie con
ossido titanio e nibio invece degli ioni di litio)

* Diverse altre attivita con cui decarbonizzare la Societa (idrogeno)

Valutazioni borsistiche:

Meno di 4 volte l'utile operativo
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DISCLAIMER

This document, any presentation made in conjunction herewith and any accompanying materials are preliminary and for information only. They are not an offering memorandum, do not contain any
representations and do not constitute or form part of an offer or invitation to subscribe for any of Niche's funds (each, the “Fund”). Further they do not constitute or form part of any solicitation of any
such offer or invitation, nor do they (or any part of them) or the fact of their distribution, form the basis of, or can they be relied on, in connection with any contract therefor. The information contained in
this report has been compiled exclusively by Niche Asset Management Ltd which is authorised and regulated by the Financial Conduct Authority (RN783048) and is registered in England & Wales
10805355. The information and views contained in this document are not intended to be complete and may be subject to change at any time. No representation, warranty or undertaking, stated or
implied, is given as to the accuracy of the information or views in this document and no liability for the accuracy and completeness of information is accepted by Niche Asset Management Ltd and/or its
partners. The investment strategy of the Fund is speculative and involves a substantial degree of risk of losing some or all of the capital invested. Market, political, counterparty, liquidity and other risk
factors may have a significant impact on the investment objectives of the Fund, while past performance is not a guide or otherwise indicative of future results. The distribution of this document and the
offering of the Fund's shares in certain jurisdictions may be restricted by law and therefore persons into whose possession this document comes should inform themselves about and observe any such
restrictions. The Fund is not yet available for distribution in all countries, it will be only subject to registration with the local supervisory Authority. Potential investors are invited to contact Niche Asset
Management Ltd. in order to check registration countries. Any failure to comply with these restrictions could result in a violation of the laws of such jurisdiction. Any reproduction of this information, in
whole or in part, without the prior consent of Niche Asset Management Ltd is also prohibited. This document may only be communicated or passed to persons to whom Niche Asset Management Ltd is
permitted to communicate financial promotions pursuant to an exemption available in Chapter 4.12 of the Financial Conduct Authority’s Conduct of Business Fontebook (“COBS”) (“Permitted Recipients”).
In addition, no person who is not an authorised person may communicate this document or otherwise promote the Fund or shares therein to any person it the United Kingdom unless such person is both
(a) a Permitted Recipient and (b) a person to whom an authorised person is permitted to communicate financial promotions relating to the Fund or otherwise promote the Fund under the rules in COBS
4.12 applicable to such authorised person. The securities referenced in this document have not been registered under the Securities Act of 1933 (the “1933 Act”) or any other securities laws of any other
US jurisdiction. Such securities may not be sold or transferred to US persons unless such sale or transfer is registered under the 1933 Act or exemption from such registration. This document is intended for
professional investors only. Potential investors are recommended to read carefully the Prospectus and the Key Investor Information Document (KIID) before subscribing.
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